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La recesién ha regresado a la economia espafiola y asturiana con una fuerza y
gravedad inusitadas. La evolucién desfavorable es la ténica general en la produc-
ciény en el empleo, mientras el anélisis sectorial revela que los comportamientos
mas adversos corresponden a la actividad de la construccién, a la que se afiade
el deterioro de la industria.

En este contexto, el presente trabajo describe los rasgos que caracterizan la si-
tuaciéon actual y las perspectivas sectoriales de la economia asturiana.

Dada la trascendencia del marco internacional, comenzamos el trabajo anali-
zando las perspectivas de crecimiento econémico elaboradas por los principales
organismos de prospectiva, para a continuacién examinar con especial atencién
las referidas a Espafia y su detalle sectorial.

En el tercer apartado se presentan los principales rasgos que caracterizan la
evolucién de la economia asturiana, desde noviembre de 2011, analizando las
perspectivas de produccién y empleo regional, en franco deterioro en 2012 y con
visos de continuidad en 2013. Se estudian el ambito regional asturiano y sus
peculiaridades, llevando a cabo un anélisis sectorial, y se presentan las ultimas
predicciones disponibles para el PIB y el empleo en el horizonte 2012-2013. El
trabajo concluye con algunas reflexiones sobre los retos pendientes para el afio
2013 en el panorama mundial.
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El contexto internacional

Las previsiones existentes sobre la evolucién de la economia mundial confirman
una moderacién del ritmo de crecimiento global a medida que avanza el afio. El
suelo del crecimiento se sitla en el 3,3%, dos décimas menos que los pronds-
ticos realizados en abril de 2012. La atonfa del crecimiento mundial obedece al
débil pulso de la economia americana, que ha registrado, con todo, un mejor
comportamiento del esperado y para la cual se prevé una leve mejorfa en 2012.
La clave de la debilidad mundial se encuentra en la parélisis y postraciéon que
caracteriza en estos momentos la situacién de la Zona Euro -inmersa en un
proceso de reformas de su arquitectura institucional-, para la que se calcula una
cafda de cuatro décimas del PIB real en el afio en curso. La fragil situacion de
las economias desarrolladas ha repercutido en los paises emergentes a través de
los flujos comerciales, lo que ha revisado a la baja el crecimiento de estas zonas
del planeta en tres décimas. De acuerdo con las previsiones formuladas por el
FMI en octubre, el comercio mundial de bienes y servicios crecerd un 3,2% en
términos reales en 2012, tres puntos y medio menos que en 2011.

En un contexto de suave desaceleracién de la actividad econémica mundial, el
afio 2012 ha conocido un fuerte vaivén en las tensiones financieras, al calor de
los problemas de la deuda soberana existentes en la Zona Euro. A la moderacion
de las tensiones financieras contribuyé favorablemente el compromiso publico
del gobernador del Banco Central Europeo para sostener el euro y avalar su con-
tinuidad como medio de pago y moneda de reserva en los mercados financieros
mundiales. La clarificacién de la situacién del sistema financiero espafiol, con
la intervencion del grupo de Bankia en el mes de mayo, el acuerdo de rescate
ulterior y la valoracién independiente realizada de las necesidades de nuevo ca-
pital por los distintos grupos bancarios espafioles, ha ayudado a moderar las
tensiones sobre la deuda espafiola y ha sentado las bases para la reconversién
del sistema financiero espafiol y la asuncién de las pérdidas ocasionadas por la
burbuja de la construccion.
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Tabla 1. Proyecciones de la economia mundial del Fondo Monetario Internacional
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La evolucién de la economia americana en los tres primeros trimestres del afio
2012 muestra una leve mejoria respecto del crecimiento logrado en 2011. El
FMI pronostica un crecimiento del 2,2% en 2012, cuatro décimas méas que en
el aflo precedente. La economia americana se ha recuperado gracias al avance
del consumo de los hogares -con fuertes crecimientos en la demanda de bienes
duraderos- y una destacada aceleracién de la demanda de inversién -en tasas
reales por encima del 10%-.

En este epigrafe destaca, después de muchos trimestres en tasas negativas, el
crecimiento positivo de la inversiéon residencial. Finalmente, las exportaciones de
bienes y servicios americanas también mantienen ritmos apreciables de mejora,
en un contexto de moderacién de la actividad mundial y de ligera apreciacién
del délar. El ritmo de crecimiento de la economia americana se encuentra por
debajo del potencial, si bien los datos del Bureau of Economic Analysis muestran
la contribucién negativa al crecimiento del ajuste del gasto publico en defensa
(en tasas negativas desde el primer trimestre de 2011) y en no defensa de la
administracion federal. El gasto estatal y local también presenta una contribu-
cién negativa al crecimiento agregado, desde el segundo trimestre de 2010. Esta
evolucién tiene visos de continuar, a la luz de los compromisos acordados para
reducir el abultado déficit de la Ad-
ministracién Federal americana.

Los datos disponibles sobre la

DIFERENCIA CON LAS economia japonesa confirman un
ACTUAL PROYECCIONES DE JULIO rebote de la actividad en los dos
DE 2012 primeros trimestres del afio 2012,
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2012 ‘ 2013 periodo temporal en el que se
concentré el impacto negativo del
Producto mundial 3,8 3,3 3,6 -0,2 -0,3 tsunami sobre su economia. Para
Economias avanzadas 1,6 1,3 15 -0,1 -0,3 el conjunto del ejercicio se prevé un
crecimiento del 2,2%, apoyado ba-
Estados Unidos 1,8 2,2 2,1 01 0,1 sicamente en la favorable evolucién
Zona Euro 14 04 0,2 01 05 de la demanda interna. El superavit
por cuenta corriente se estima que
Espaia 0,4 1,5 1,3 01 0,7 se mantenga en niveles algo mas
Japén 08 2.2 1.2 072 05 moderados que los registrados en
- el Ultimo lustro. La tasa de paro
Otras economias avan- 3,3 2,6 3,4 11 0,3 vuelve a situarse por debajo del
zadas 5%, después del moderado repun-
Economias de mercados te (del 4 al 5%) provocado por la
emergentes y en desa- 6,2 5,3 5,6 0,3 0,2 recesion de los afios 2008 y 2009.
rrollo En la Unién Europea las perspecti-
Brasil 2,7 1,5 4,0 1,0 0,7 vas ofrecen un panorama de clara
- desaceleracién, pues la actividad
Mexico 3,9 38 3,5 0.1 0.2 se encuentra estancada en los pai-
Africa subsahariana 5,1 5,0 5,7 0,1 -0,2 ses mas importantes y se sostiene
en el buen comportamiento de la

Rusia 4,3 3,7 3,8 0,3 0,1 economia alemana.
Europa central y oriental 5,3 2,0 2,6 0,1 -0,2 Los datos disponibles asi lo mues-
! . tran: Francia se encuentra para-
E\)frrlir;te Medio y Norte de 3,3 53 3,6 0,2 lizada, mientras que lItalia y Gran
Bretafia se hallan en recesién -tres
Paises en desarrollo de 78 67 79 04 03 trimestres la primera y dos tri-
Asia ’ ’ ’ ' ' mestres en el caso britanico-. Los
China 9,2 7.8 8,2 0,2 0,2 procesos de consolidacién fiscal
- se saldan con un deterioro de la
India 638 4,9 6,0 1,3 06 demanda interna y de la actividad

real y un alza en las tasas de paro.

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2012

48



ECONOMIA ASTURIANA 2012

Los datos de Alemania muestran una clara desaceleracién respecto de 2011,
por el deterioro de los planes de inversién de las empresas y un menor vigor de
las exportaciones de bienes y servicios, que representan el 50,2% del PIB de
la economfa alemana. El buen comportamiento del empleo ha permitido que el
consumo publico progrese, a tasas moderadas, mientras que las exportaciones
crecieron en términos reales por encima del 4% en los dos primeros trimestres
del afio -por encima del crecimiento esperado en el comercio mundial-. EI me-
nor avance de las importaciones de bienes y servicios supuso una aportacion
positiva del saldo neto del comercio exterior al crecimiento de la economia
germana. Las perspectivas existentes para el promedio del afio son de desace-
leracién y un crecimiento del 0,99%, segln el Fondo Monetario Internacional.

La evolucién de Francia muestra una clara desaceleracién, después de la re-
cuperacion lograda en 2010 y 2011, a tasas del 1,7%. Para 2012 se prevé un
crecimiento nulo y un moderado repunte de la tasa de paro, que se acerca al
109% (pero solamente seis décimas mas que la media del periodo 1992-2008).

Estos datos referidos a Francia mejoran la evolucién de nuestro vecino e impor-
tante socio comercial, Portugal, que ha encadenado seis trimestres de caida en
el PIB real. Los ajustes descansan en la demanda interna -consumo privado y
fuertes retrocesos de la inversién- y han arrastrado consigo el empleo y provo-
cado un fuerte aumento del paro. El panorama no es mucho mejor en el caso
italiano, lo que permite completar esta breve perspectiva de la situacién de dos
paises mediterraneos claves en la reduccién de las tensiones financieras que
afectan al euro. La demanda interna -consumo privado, publico e inversién- ex-
perimenta importantes ajustes a la baja y el sector exterior no contribuye de
forma decisiva al crecimiento. La Unica nota positiva es que la tasa de desem-
pleo se mantiene contenida y que las cuentas publicas apuntan en la direccion
de una correccién del déficit estructural y de la necesidad de financiacién del
sector publico italiano.

La desaceleracion de las economias desarrolladas ha mo-
derado también las perspectivas para las economias
emergentes, lo que confirma una cierta recompo-
siciéon del crecimiento mundial. Con todo, estos
paises contindan exhibiendo unas tasas de
crecimiento boyantes. Para China la previsién

del FMI para 2012 calcula un suelo del 7,8%
-catorce décimas menos que en 2011-, con

visos de mantenerse por encima del 8% en /
2013. India se movera alrededor del 5%, con
perspectivas de aceleracién al 6% en 2013.

En definitiva, 2012 se cierra como un afio
donde la economia mundial reajusta sus ex-
pectativas, ante la monumental tarea de re-
construccién que se avecina en los préximos
afios.

Las politicas monetarias de los principales bancos
centrales continlian siendo claramente laxas, con el
fin de reducir el estrés financiero, aprovechando un
contexto de inflacién mundial contenida y con unas
perspectivas de moderacién del precio de la energia.
Las tensiones geopoliticas se han reducido y se con-
centran en el enfrentamiento civil que padece Siria,
donde el conflicto ha aumentado su gravedad y se co-
bra ya 27.000 victimas.
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El contexto nacional. Analisis sectorial

En el contexto anteriormente descrito, la economia espafiola ha visto deteriorar-
se gradualmente sus perspectivas para el afio 2012. Tal y como muestra la figura
1, los distintos organismos de prospectiva han ido revisando sucesivamente sus
previsiones para este afio, situdndose actualmente las tasas previstas en el reco-
rrido [-1,8%, -1,4%]. Las ultimas predicciones de Hispalink empeoran en cuatro
décimas los pronésticos del pasado mes de marzo y sitdan la variacién del PIB
nacional en -1,6%, mientras la caida de la actividad, medida por el VAB a precios
béasicos, se sitta en el 2,1%.

Conviene tener presente que la diferencia entre estas dos formas de seguir el
curso de la economia (PIB y VAB) se amplia en 2012 y 2013 como consecuencia
del aumento del tipo de gravamen del Impuesto sobre el Valor Afiadido (desde
el 18% hasta el 21%), aprobado el pasado mes de junio y con efecto desde
septiembre.

El retroceso de la economia se extiende a todas las Comunidades Auténomas y
todas las ramas de actividad, con la Gnica excepcién de la agricultura.

El andlisis regional, resumido en la figura 2, muestra una especial incidencia en
Castilla-La Mancha, Comunidad Valenciana y Asturias, mientras en el extremo
opuesto las caidas mas moderadas corresponden a Baleares, Canarias y Madrid.

Por lo que se refiere al anélisis sectorial, la Unica tasa positiva aparece asociada
a la rama agraria. La nueva fase de recesién estd acompafiada por un fuerte
proceso de destrucciéon de empleo, de modo especial en la rama de la construc-
cién, con tasas que alcanzan el 209, interanual. En este contexto de disminucién
de la ocupacién, cafda del consumo y desplome de la inversién, Gnicamente las
exportaciones de bienes y servicios palian el retroceso de la actividad y ofrecen
un signo muy positivo sobre la resistencia de la economia espafiola. Existe un
consenso entre los analistas a la hora de pronosticar un equilibrio de las cuentas
exteriores y la aparicién de un saldo positivo en cuenta corriente para los afios
2013y 2014.

El primer semestre del afio se concretd en un rescate bancario que abrié las
puertas a un rescate completo de la economia espafiola por parte de la troi-
ka, una circunstancia que planea en distintas formas y modalidades y que el

Figura 1. Evolucion de las predicciones de crecimiento del PIB de Espana
en 2012. (Tasas de variacion interanual, %)
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Fuente: Panel Funcas e Hispalink, octubre de 2012
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Figura 2. Perspectivas de crecimiento del PIB regional en 2012.
(Tasas de variacion interanual, %)

Fuente: Hispalink, octubre de 2012

Gobierno nacional mantiene aplazada. El abultado déficit plblico alcanzado en
2011 (revisado recientemente por la IGAE hasta el 9,4, lo que supone 100.440
millones, practicamente la misma cifra que en 2011) ofrece un panorama muy
complejo para la reduccion del déficit hacia la exigente senda propuesta por el
Gobierno Nacional, que propone un 2,8% de necesidad de financiacién de las
AAPP para 2014.

Las consecuencias contractivas del ajuste a la baja del gasto publico y del alza
de los impuestos directos e indirectos sobre el consumo privado han descabal-
gado todos los cuadros macroeconémicos elaborados entre noviembre de 2011
hasta el momento actual. El vuelco de las previsiones concentra la atencién sobre
el efecto contractivo de la politica fiscal en la actividad econémica para el afio
2013. El consenso existente ha revisado las cifras agregadas hacia tasas muy
negativas, cuando la perspectiva existente a comienzos de afio alumbraba una
ligera tasa positiva de crecimiento. En el momento de redactar estas lineas la
caflda media pronosticada para el PIB en 2013 es del 1,5%, con un recorrido que
oscila entre el -1 y el -2%. El pesimismo se ha enquistado en los organismos de
prevision y cada noticia de empleo y paro conocida no hace méas que confirmary
deprimir las expectativas existentes sobre el horizonte de 2013.

Es en este marco donde cabe situar el nuevo cuadro de previsiones realizado
por Hispalink para las perspectivas de crecimiento de las regiones espafiolas
en 2012 y 2013. A diferencia de marzo de 2012, la revisién tiene un caracter
completo, pues el conjunto de los equipos regionales conoce el mix de politica
fiscal de la Administracién Central y de las Comunidades Auténomas, plasmado
en los presupuestos de 2012 y de 2013 -en curso de tramitacién-, ademas de
las consecuencias financieras sobre la deuda y el déficit publico del rescate del
sistema bancario.

De forma sintética, la tasa de crecimiento prevista para el conjunto de la eco-
nomfa espafiola en 2012 se sitda en el -1,6% (-2,1% en el VAB a precios basi-
cos). Para todas las Comunidades se espera un crecimiento negativo, registrando
las comunidades de Madrid y Canarias la caida esperada de menor intensidad
(-1,1%) y Castilla-La Mancha el descenso més pronunciado (-2,5%), seguida por
la Comunidad Valenciana y Asturias.

Para 2013 se pronostica un crecimiento negativo del 1,2% del PIB (siendo la cai-
da del VAB més acusada, -1,9%). Los nuevos datos confirman que la economia
espafiola continda atorada en una grave situacién y que habra recorrido un sexe-
nio amplio sin recuperar los niveles de actividad del afio previo a la crisis econé-
mica. A lo largo de este transito habra tenido lugar un reequilibrio de las cuentas
exteriores, un saneamiento y una profunda reconversién del sistema financiero y
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Tabla 2. Previsiones por ramas y sectores para Espaia 2012 y 2013
(Tasas de variacion interanual del VAB, %)

2011 | 2012 | 2013

PIBpm 0,4 -1,6 -1,2
Total VABpb 1,0 2,1 -1,9
Agricultura 8,2 0,7 0,7
Industria 2,7 -3,3 2,3
Energia 2,2 0,4 0,3
Bienes intermedios 3,8 4,0 -2,5
Bienes de equipo 2,7 -4,0 -2,8
Bienes de consumo 2,3 4.0 2,9
Construccion -5,9 -7,9 -6,0
Servicios 1,4 -1,2 -1,3
Transportes y comunicaciones 2,5 0,5 0,1
Otros servicios destinados a mercado 1,3 0,9 -0,2
Servicios no destinados al mercado 11 -2,6 -5,5

Fuente: Hispalink, octubre de 2012

una tasa de paro enorme. Un shock asimétrico sin parangén llamado a abrirse
camino en los libros de historia y ser explicado en las aulas. Para el periodo
2014-2020 quedaré la lenta y dificil tarea de absorber el enorme contingente de
parados que lega la crisis econémica y financiera.

La nueva recesion interrumpe claramente la ligera recuperacién lograda en la
actividad industrial durante 2010 y 2011. Para el conjunto de la industria -in-
cluida la rama de energia- se prevé un descenso del valor afladido del 3,3% en
2012 y del 2,3% para 2013. Analizando las diferentes ramas industriales, para
la energia se espera todavia una ligera contribucién positiva al crecimiento en
2012 y 2013 (0,4%), que se tornara negativa en 2013 (-0,3%). En cambio, las
ramas de bienes intermedios, de equipo y de consumo registraran retrocesos
del 4% en 2012.

En el sector servicios se espera una caida del valor afiadido real del 1,29% en
2012, por la contribucién negativa de todas las ramas. Desglosado por ramas,
se espera una caida del 2,6% en la rama de servicios no destinados a la venta,
agravandose en el afio 2013 (-5,5% de descenso en el valor afiadido de la rama).
La rama de Otros servicios destinados a la venta se inclina también a valores
negativos en 2012 (-0,9%) y los Transportes y las comunicaciones retrocederan
un 0,5%.

Se esperan descensos del valor afiadido del sector servicios en todas las co-
munidades auténomas, siendo las mas destacadas las que se pronostican para
Castilla-La Mancha (-2,3%), Castilla y Ledn (-2,1%) y Extremadura (-1,7%). El
mejor comportamiento relativo se espera en las comunidades de Pais Vasco y
Baleares, con descensos inferiores al 1%,.

Perspectivas de la economia asturiana.

Andlisis sectorial

A medida que avanza el afio 2012 se confirman los efectos negativos de la crisis
econdémica a nivel nacional y regional. Asi, las perspectivas econémicas para
el afio 2012 son més pesimistas que las de informes anteriores, esperandose
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actualmente un retroceso del PIB de -1,6% en Espafia y ain mas intenso (-1,9%) en Asturias.

Por lo que se refiere a 2013, se mantienen -aunque ligeramente atenuadas- las perspectivas
desfavorables y el diferencial negativo para Asturias con respecto a la media nacional, que para

este periodo se sitla en -1,2%.

En términos de VAB se prevé que Asturias disminuya un 2,5%, tres décimas méas que en el
conjunto de Espafia, para el que se prevé una tasa de -2,2%,.

Todos los sectores en Asturias presentan tasas negativas, mientras en Espafia la agricultura
es el Unico sector con expectativas positivas, tal y como puede apreciarse en el gréfico que

resume el desglose sectorial.

La tasa prevista para 2012 es el resultado de comportamientos sectoriales diversos, confir-

de variacion interanual del PIB,%)

-0,2 1

Fuente: Hispalink, octubre de 2012
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Figura 4. Perspectivas sectoriales Hispalink 2012.(Tasas de variacion inte-
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mandose el mayor decrecimiento
para la industria y la construccioén,
con tasas interanuales previstas
de -4,7% y -6,4% respectivamen-
te. En cambio, la agricultura y los
servicios presentan tasas de cre-
cimiento menos negativas (-1% vy
-1,2% respectivamente).

Desde el lado de la demanda, indi-
cadores indirectos de consumo se-
falan un comportamiento negativo
de la demanda interna en el afio
2012. Asi, el Gltimo dato sobre la
matriculacién de turismos sefiala
un decrecimiento del 18,9% para
los diez primeros meses de 2012
y el indice de ventas en grandes
almacenes presenta una tasa inte-
ranual acumulada de -3,1% para
los nueve primeros meses del afio.

A medida que avanza el afio los in-
dicadores relativos a la demanda
exterior sefialan que el crecimiento
regional estéd perdiendo dinamis-
mo en las actividades ligadas a la
exportacién, aunque se mantiene
en tasas positivas (hasta agosto
de este afio la tasa de crecimiento
interanual acumulada de las expor-
taciones en términos reales ha sido
de 1,4%).

El analisis sectorial confirma que
para el sector agricola asturiano se
espera un decrecimiento del 1% en
2012. El mal comportamiento de la
agricultura se debe principalmente
a las producciones ganaderas, afec-
tadas por los descensos de las prin-
cipales producciones pecuarias (el
sacrificio de ganado bovino y por-
cino presenté un decrecimiento del
3,4% y 18% respectivamente hasta
septiembre de 2012). No obstante,
las entregas de leche (ajustadas
por materia grasa) ha presentado
una crecimiento del 1,2% hasta
septiembre de 2012. En el sector
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Tabla 3. Previsiones por ramas y sectores para Asturias 2012 y 2013

(Tasas de variacion interanual, %)

PIBpm -1,9 -1,5
Total VABpb 2,5 2,2
Agricultura -1,0 2,7
Industria -4,7 -2,4
Energia -1,0 -1,5
Bienes intermedios 8,4 -3,9
Bienes de equipo -5,6 2,6
Bienes de consumo -3,5 2,0
Construccion -6,4 -4,8
Servicios -1,2 -1,7
Transportes y comunicaciones 0,2 0,5
Otros servicios destinados a mercado 0,9 0,4
Servicios no destinados al mercado 2,3 6,2

Fuente: Hispalink, octubre de 2012

primario, el subsector pesquero mantiene un ligero crecimiento tal y como confirman algunos
indicadores como el peso de la pesca desembarcada que ha experimentado un aumento del
0,2% hasta septiembre de este afio.

La industria asturiana acusa un decrecimiento en la mayoria de sus actividades, tanto por el
progresivo deterioro de la situacién econémica nacional como por el empeoramiento en las
perspectivas exportadoras de algunas de las principales empresas regionales. Como conse-
cuencia, el Indice de Produccién Industrial de Asturias presenta hasta septiembre un descenso
acumulado del 7,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La caida méas moderada se espera para la rama de energfa con una tasa prevista del -1%. La
minerfa del carbén sigue reduciendo su actividad- agravada ademas por el paro de la mineria
contra el plan del carbén 2006-2012. La produccién de carbén ha acumulado hasta agosto
una caida del 9,9% vy la tasa media interanual acumulada en septiembre de 2012 del Indice de
Produccién Industrial de Asturias para la rama de industrias extractivas elaborado por Sadei
ha sido de -10,8%.

Sin embargo, la rama “Energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado” ha presentado hasta
septiembre un crecimiento acumulado del 15,19%. La produccién de electricidad ha crecido
hasta julio un 25,5%, contribuyendo en mayor medida la electricidad de origen térmico (con
una tasa acumulada del 34,19%), mientras que la electricidad de origen hidraulico ha presen-
tado una cafda acumulada del 14,3%.

Las ramas que mas debilitan el crecimiento industrial son los bienes intermedios y los bie-
nes de equipo. Asi para la rama de bienes intermedios se prevé un crecimiento interanual
del -8,4%, basado en gran parte en la evolucién desfavorable de la industria quimica (la tasa
media interanual acumulada hasta septiembre del [ndice de Produccién Industrial de Asturias
para la rama de Industria quimica ha sido de -13,4%) y las actividades relacionadas con la
construcciéon tal y como muestran algunos indicadores como la produccién de cemento con
una variacién acumulada hasta septiembre de 2012 del -26,6% o el Indicador sintético de pro-
duccién de cemento, vidrio y cerdmica con un crecimiento acumulado del -13,7%.

La rama que mas debilita el sector industrial es bienes de equipo, para la que se prevé un
retroceso del 5,69%, condicionada por la siderurgia regional (con un gran peso especifico en el
conjunto del sector). En septiembre de 2012, la tasa media interanual acumulada del Indice
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Figura 5. Evolucion del indice Alerta de la economia asturiana.
(Tasas de variacion interanual, %)
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de Produccién Industrial de Asturias para la rama de Transformacién de metales (Sadei) ha
sido de -8,4% vy el Indicador sintético de produccién de industrias metélicas béasicas ha re-
gistrado un decrecimiento acumulado del 9,1%. La mala situacién de la siderurgia asturiana
en 2012 se ve acrecentada por la prolongacion del cierre de un alto horno de ArcelorMittal en
Asturias, y para el que de momento no hay fecha para su arranque.

Por su parte, para la rama de bienes de consumo se prevé una tasa del -3,5%. Los [ndices de
Produccién Industrial de Asturias para las ramas de alimentacién, bebidas y tabaco y otras
industrias manufactureras han presentado en septiembre de 2012 un crecimiento medio inte-
ranual acumulado de -7,9% vy -49%, respectivamente.

Por lo que se refiere a la actividad constructora, se prevé que el afio 2012 cierre con nuevas
caidas tanto en la actividad como en el empleo, estimandose un retroceso en el VAB del
-6,4% avalado por el mal comportamiento de los indicadores regionales disponibles. Asf,
hasta septiembre de 2012 las ventas de cementos producidos en Asturias han caido un 43%
respecto al afio anterior y el paro del sector ha acumulado un crecimiento del 239% hasta el
tercer trimestre del aflo. Con relacién a los indicadores adelantados, las licitaciones han decre-
cido hasta junio de 2012 un 86,1%.

Finalmente, para la actividad del sector servicios se prevé que cierre 2012 con una tasa inte-
ranual del -1,2%, esperéandose el peor comportamiento para la rama de servicios no destina-
dos a la venta, con una tasa prevista de -2,3%, debido a la menor actividad del sector publico
regional. Las caidas previstas son mas moderadas en la rama de “transportes y comunicacio-
nes” (-0,2%). Acorde con el deterioro en gasto del consumo final de los hogares, el movimiento
de pasajeros ha sido el que mas ha decrecido y asf, en septiembre de 2012 el transporte
aéreo de viajeros ha presentado una variacién interanual acumulada de -3,2% vy el transporte
ferroviario de FEVE ha disminuido un 5,49%, mientras el transporte urbano ha caido un 4,79,
hasta agosto.

Ademas, los datos disponibles apuntan un mal comportamiento de los movimientos de mer-
cancfas asociados a la actividad industrial, con cafdas en el movimiento de mercancias en los
puertos de Avilés y Gijéon. No obstante, el trafico ferroviario de mercancfas de RENFE ha acu-
mulado un crecimiento interanual del 6,5% hasta septiembre de 2012.

Para la rama de otros servicios destinados a la venta se espera un decrecimiento del 0,9%,
afectado por el deterioro
de las actividades rela-
cionadas con el turismo.
Hasta septiembre de
2012 las pernoctacio-
nes en establecimientos
hoteleros disminuyeron
un 8,4% vy el namero
de viajeros en estable-
cimientos hoteleros de-
crecieron un 8,8%.

De forma sintética, el
indice de alerta de la
economia asturiana con-
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Evolucion y perspectivas del empleo

Las estadisticas del mercado laboral confirman la gravedad de la crisis, cuyo
impacto sobre el empleo se esta notando tanto a nivel regional como nacional.
Asi, las Ultimas estimaciones de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) del INE
confirman que hasta el tercer trimestre de 2012 la poblacién ocupada se redujo
enun 4,2% en Asturias y 4,5% a nivel nacional, resultando especialmente desta-
cables las reducciones del empleo del sector de la construccién.

Paralelamente a esta caida de la ocupacién se observan durante el mismo perio-
do aumentos considerables del nimero de parados estimados por la EPA, que en
el @ambito regional representan un incremento del 20,7%, superando al aumento
medio nacional (16,2%).

Los resultados sectoriales recogidos en la Figura 6 nos permiten analizar con
mayor detalle la evolucién del empleo. Asi, comparando las tasas regionales y
nacionales, se aprecian claros paralelismos en la evolucién del empleo de cons-
truccién y servicios, mientras en la industria se observa una evolucién mas des-
favorable del empleo a nivel nacional.

Una explicacién mas detallada de los comportamientos del empleo puede ser
llevada a cabo mediante el andlisis shift-share, que desglosa la variacién total en
tres componentes distintos: el efecto nacional (que recoge el “arrastre” asociado
a la variacion de empleo nacional), el efecto sectorial o estructural (ligado al
comportamiento diferenciado de cada sector de actividad) y el efecto regional
o competitivo (que recoge la ventaja o desventaja comparativa de la regién en
cada sector).

Asi, denotando por Eij el empleo del sector i en la regién j, esta descomposicién
se expresa:

AEij=tEij+(t;—t)& ij Htij—t;) Eij

donde t representa la tasa nacional de variacién del empleo, ti la tasa de varia-
cién del empleo del sector i y tij la tasa de variacion del empleo del sector i en
la regién j.

Figura 6. Evolucion del empleo sectorial hasta el tercer trimestre de 2012
(Tasas interanuales acumuladas, %)
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La aplicacién de este andlisis a la variacién interanual del empleo sectorial en As-
turias hasta el tercer trimestre del afio 2012 conduce a los resultados resumidos
en la tabla 4, donde se aprecia que, como cabia esperar teniendo en cuenta la
coyuntura desfavorable del empleo en Espafia, el efecto nacional ha sido negativo
en todos los casos.

Por su parte, los resultados negativos del efecto sectorial indican que la crisis
estéd afectando a los empleos de los sectores de industria y muy especialmente
de construccién.

El efecto mas interesante para nuestro analisis es el competitivo, que compara
para cada sector el dinamismo regional con el nacional. En este sentido, los re-
sultados reflejan que inicamente en el sector de los servicios se observa un peor
comportamiento del empleo en Asturias que en Espafia.

Por lo que se refiere al paro, las estadisticas son desalentadoras, tanto las proce-
dentes de los registros de los Servicios Publicos de Empleo como las estimacio-
nes de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) del INE, en las que Asturias ya ha
rebasado los 100.000 parados.

Tabla 4. Analisis shift-share del empleo sectorial en Asturias
(Acumulado hasta tercer trimestre 2012)

Variacion Efecto Efecto sectorial o | Efecto regional o
total nacional estructural competitivo
Agricultura 867 -702 700 868
Industria -400 -2.519 -76 2.195
Construccion -6.567 -1.670 -6.118 221
Servicios -10.600 -12.825 3.561 -1.336
Total -16.633 -17.717 0 1.084

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos INE (Encuesta de Poblacién Activa)

Figura 7. Evolucion del paro estimado por la EPA y registrado por el SISPE en Asturias
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacién Activa) y SISPE
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Figura 8. Evolucion de las predicciones de variacion de empleo de Espaiia en 2012
(Tasas interanuales %)
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Fuente: Panel Funcas e Hispalink, octubre de 2012

Tras este comportamiento adverso del mercado laboral durante los primeros
meses del afio, las perspectivas de empleo resultan preocupantes. Asi, en el
ambito nacional las sucesivas predicciones realizadas por distintos organis-
mos han ido confirmando que 2012 se cerrara con una considerable dismi-
nucién de la cifra de poblacién ocupada en Espafia. Como se muestra en la
Figura 8, la tasa de consenso se sitla actualmente cerca del -4%.

En esta situaciéon, se prevé que Asturias finalice 2012 con una reduccién
del empleo en torno al 49, caida similar a la pronosticada para el conjunto
nacional. Para el préximo afio se espera que se atente la cafda del empleo
regional, situandose la tasa prevista en -1,5%.

Tabla 5. Perspectivas de empleo sectorial en Asturias. (Tasas de variacion
interanual, %)

2012f ‘ 2013f
Agricultura 3,8 2,3
Industria 0,6 2,2
Construccion -14,1 0,6
Servicios 4,2 -1,7
Total 4,1 -1,5

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos INE (En-
cuesta de Poblacién Activa)

Desde una 6ptica sectorial las mayores reducciones de empleo corresponden
como es légico a la actividad constructora, si bien por su especial importan-
cia y peso regional resulta especialmente preocupante el comportamiento
adverso del empleo del sector servicios.
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Reflexiones finales

Muchas cosas han acontecido desde finales de 2008.
La réapida recuperacién del comercio y de la actividad
mundial en 2010 -hasta tasas ligera-
mente superiores al 5%-, eliminaron
el temor de un derrumbe catastroéfi-
co de la economfa mundial. Pero los
estragos causados por la gran rece-
sién han sido muchos y muy graves

y, ademas, se han concentrado en
algunos pafses y sectores claves
para un buen funcionamiento de

la economia global. Grecia, Espa-
fa, Portugal y, en menor medida,
Italia, siguen en el epicentro de la
crisis, como consecuencia de los
ajustes adoptados para sanear los
sistemas financieros o enderezar las
finanzas publicas. Y la Zona Euro estéa
tocada en el corazén de su proyecto
emblematico. La magnitud de los
desequilibrios acumulados en la
etapa de expansién impide aho-

ra una salida rapida de la crisis,
W= . Porque la recesion ha volatilizado
(LTI ; un volumen muy alto de empleo,
' lo que asienta una espiral de es-
tancamiento y recesiéon, de em-
pobrecimiento. Este panorama,
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