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El afio 2015 avanza sin gran-
des sobresaltos y con unos
resultados macroeconomicos
aceptables, en términos de
crecimiento del producto y
de la ocupacion. Por prime-
ra vez en muchos ejercicios
el crecimiento del PIB de la
economia espanola superara
la tasa del 3%, mientras que
la ocupacion despuntara a
un ritmo cercano o mayor,
comiéndose asi cualquier
ganancia de productividad
agregada relevante. Se logra
de este modo esquivar uno
de los temores que presidian
estas mismas lineas el afo
pasado: lograr una transicion
desde el crecimiento de la
actividad economica a su
repercusion plena en el cre-
cimiento del empleo, posible-
mente el bien mas preciado
en la sociedad espariola, en
estos momentos.

Segun las ultimas predicciones de Hispalink (julio de 2015), la
economia espafiola crecerd en el presente afio un 2,7% (cinco
décimas por debajo de la tasa media de consenso vigente en
el dltimo panel de FUNCAS, referido a septiembre de 2015).
Esta evolucidn favorable se apoya en una mejoria de todos los
sectores productivos de la economia espafiola, con un buen
equilibrio entre industria y servicios y con una consolidacién
del sector exterior, que logra un nuevo avance a pesar de la
debilidad del comercio mundial. Estas expectativas se man-
tendran, con una menor fuerza, en 2016, con una tasa prevista
de 2,5%.

En 2015 la economia asturiana ha acelerado su marcha de una
forma claramente positiva. Para este ejercicio esperamos un
crecimiento del 2,1%, una cifra que mejora el leve avance lo-
grado en 2014 (0,8%). Los datos disponibles avalan una impor-
tante recuperacién de la actividad industrial, que en el ejerci-
cio anterior habfa quedado claramente rezagada respecto de
otras regiones y sectores. La informacién disponible también
revela una razonable evolucién en 2015 del sector servicios,
para el cual se espera un crecimiento superior al 2%.

Estos avances se han trasladado también al mercado de tra-
bajo regional, si bien con una menor intensidad que en el con-
junto nacional. Se espera que el crecimiento de la poblacién
ocupada en Asturias se sitle en una tasa de 0,5% mientras el
empleo nacional crecerd un 3% segun nuestras previsiones.
La debilidad de la poblacién activa ha permitido un fuerte re-
corte de la tasa de paro regional, que exagera la favorable
evolucién de la ocupacién. Un dato que no debe hacernos ol-
vidar la necesidad de recuperar a todos los activos desanima-
dos o emigrados a otros territorios.

Como es habitual, en las secciones primera y segunda se pre-
sentan el marco internacional y nacional en el que se insertan
nuestras predicciones. A continuacién analizamos de forma
mads detallada las perspectivas de crecimiento sectorial ela-
boradas por Hispalink para las Comunidades Auténomas es-
pafolas en los préximos afos, incorporando la informacion
disponible en el momento de elaboracién de este informe.
Las secciones tercera y cuarta se centran en el &mbito regio-
nal, describiendo las perspectivas econdmicas de Asturias y
la evolucién del mercado laboral regional. El trabajo concluye
con un balance de todo lo acontecido en una trepidante legis-
latura, que concluye este afio con la renovacién del Congreso
y el Senado, el préximo mes de diciembre.



EL CONTEXTO INTERNACIONAL

En 2015, seguin el Fondo Monetario Internacional, la economia mundial alcanzara
un crecimiento econémico por encima del 3%. Esta media refleja los claroscuros
de la situacion a mediados de la década presente: una economia mundial sin
sincronfa, con partes del sistema en la fase alta del ciclo ~EEUU, Gran Bretana-,
otra parte del planeta en tierra de nadie —la Zona Euro- y otra tercera en trance
de comenzar un proceso de ajuste y correccién de los excesos que acompafian a
toda fase de expansién —Brasil y China-. A todo lo anterior se afiaden los proble-
mas geopoliticos, como es el caso de la guerra civil sin cuartel que tiene lugar en
Siria, o el conflicto en el este de Ucrania, con sus secuelas para la economia de la
Federacién de Rusia.

La posicion de la economia mundial es el resultado de dos perturbaciones ma-
croecondmicas de distinta naturaleza, una de oferta -la maduracién de la tecno-
logia del fracking- y otra de demanda -la desaceleracién de la economia china y
suimpacto en los precios de las materias primas-, que se propagan de una forma
desigual entre las naciones, de acuerdo con su posicién ciclica de partida y su
especializacion productiva en el marco internacional.

Una vez recuperada del gran shock provocado por la crisis financiera de 2008-
2013, cada economia ha seguido cursos muy distintos en su evolucién. En este
contexto, el descubrimiento del gas no convencional y su explotacién generali-
zada en EE UU ha derrumbado los precios del petréleo a unos niveles descono-
cidos. Esta mejora ha favorecido a las economias dependientes del petréleo —en
su sistema de transportes o en la industria-, a costa de reducir los ingresos de
los paises productores, que deberdn aprovechar ahora los ahorros acumulados
en sus fondos de estabilizacién.

Por este motivo, muchos de los analisis han concentrado la atencién sobre este
punto de giro, con el fin de evaluar su persistencia en el medio plazo. Los efectos
del gas no convencional han estimulado el crecimiento de la industria de la ener-
giay de numerosos estados (véase BEA, Gross State Product) y se ha transmitido
globalmente como una externalidad pecuniaria, con los descensos de los precios
del petréleo, del carbény del gas natural. Durante algunos afios los hogares y las
empresas se beneficiardn de la compra de un bien muy importante a un precio
mucho mejor, lo que favorecerd los niveles de consumo o mejoraré los margenes
de beneficio de las empresas mas apura-
das.

En cuanto a la transformacién en curso
de la economia china, la desaceleracidn
hacia valores mas moderados en su tasa
de crecimiento potencial —una vez que
en 2014 la economia china ha superado a
la economia americana, en paridades de
poder de compra-, obligard a un cambio
en la composicién del crecimiento. Esta
transformacién favorecerd, de forma na-
tural, la emergencia de actividades no
comerciables internacionalmente y el au-
mento de las importaciones, y moderara
el espiritu mercantilista que ha presidido
la expansién china de los ultimos quince
anos.

Una transicién méas facil de comprender
y de enunciar, pero mucho mas dificil de
ejecutar. Un reto mayusculo, sin duda,
pero a la altura de una civilizacién mile-
naria, un reto para la sociedad china de
proporciones semejantes al camino reco-
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Figura 1. Evolucion de la economia mundial
(Tasas de variacion interanual, %)
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Fuente: OCDE, Economic Outlook n° 97, junio de 2015

rrido hasta ahora, desde aquellas lejanas reformas acometidas por Deng Xiao
Ping a finales de los afios setenta del siglo pasado. De cumplirse con éxito este
programa se saldara la posibilidad de lograr una economia moderna y equilibra-
da para un mundo mas estable, o un pais, uno mas, atascado a mitad de camino
en un proceso de modernizacion econémica.

La economia americana crecera un 2,6% en 2015. Durante el primer semestre del
afio consolidé un buen ritmo de crecimiento, teniendo en cuenta que los datos
se comparaban con un mal comienzo del afio anterior, en 2014, cuando acusaron
los efectos de un invierno muy crudo. En el tercer trimestre se dejaron sentir los
temores en la actividad —especialmente en la inversién en capital fijo-, al proce-
so de reorientacién de la politica monetaria. El consumo final de los hogares se
desaceleré también, hasta un 2% de crecimiento, frente a un crecimiento del 2,7
y 2,9% en los dos primeros trimestres. La contribucién de las compras de bienes
y servicios por parte de las AAPP al crecimiento del PIB sigue siendo muy escasa.
La contencién del gasto publico se palpa con claridad en los datos agregados
presentados por las cuentas nacionales del BEA: desde 2009, el peso en el PIB
del consumo final del gobierno ha disminuido 1,5 puntos porcentuales.

Japén ha comenzado una timida recuperaciéon en 2015, después de la caida del
0,1% registrada en 2014. El crecimiento previsto para 2015 se sittia en el 0,6%,
con una perspectiva de suave aceleracion en 2016, hasta el 1%, segun el diagnés-
tico del FMI. La débil marcha se debe a la debilidad de la demanda interna -en
especial al retroceso del gasto de los hogares-, levemente soportada en valores
positivos gracias a las compras de las Administraciones Pdblicas. Las sefales
disponibles de la actividad industrial son positivas -el indice PMI compuesto de
Japén alcanza el mayor nivel desde enero de 2014- mientras que en el sector
exterior se desacelera, como consecuencia del menor nivel de compras de la
economia china. Sin embargo, a pesar de estos pobres datos agregados, la tasa
de paro se situé a mediados de afios en el 3,3%, el valor mds bajo desde 1997.



China ha concentrado toda la atencidon en el afio 2015. Las tensiones observa-
das en el afio en curso en los mercados bursatiles —con fuertes ajustes de las
cotizaciones a la baja- y la decisién de devaluar el yuén, para reanimar el débil
crecimiento de la actividad exportadora, fueron los signos externos mas eviden-
tes de la fuerte desaceleracion observada en la actividad econémica y la sefal
definitiva de los problemas existentes para reorientar el modelo de crecimiento.

Para el afio 2015 se prevé un crecimiento del 6,8% y un 6,3% para el afio 2016,
unos valores més acordes con el tamafo de la economia de China en el momento
actual. De acuerdo con las perspectivas trazadas por el Fondo Monetario Inter-
nacional, el peso de la inversién bruta en capital fijo sobre el PIB ha comenzado
un ajuste, desde el maximo alcanzado en 2011 (47%), hasta equilibrarse con la
tasa de ahorro nacional (38%), en el horizonte del afio 2020. La contrapartida de
esta senda de ajuste serd la expansién del consumo interno y de la demanda de
importaciones de unos productos mds adaptados a una sociedad con un mayor
poder adquisitivo.

Tabla 1. Proyecciones de la economia mundial Fondo Monetario Internacional
(Tasas de variacion interanual, en %)

Diferencia con las
proyecciones de
julio de 2015

Peso (%) | 2014 | 2015 p | 2016 p | 2015 | 2016
Producto mundial 3.4 3.1 3,6 -0,2 -0,2
Economias avanzadas 1,8 2,0 2,2 -0,1 -0,2
Estados Unidos (16,10) 24 2,6 2,8 0,1 -0,2
Zona Euro (12,10) 0,9 1,5 1,6 0,0 -0,1
Espafa (1,44) 1.4 3.1 2,5 0,0 0,1
Japodn (4,27) -0,1 0,6 1,0 -0,2 -0,2
Otras economias avanzadas 2,8 23 2,7 -04 -0,4
emergentes y en desarrallo 47 | 44 | 50 01 02
Brasil (3,01) 0,1 -3,0 -1,0 -1,5 -1,7
México (1,96) 2,1 2,3 2,8 -0,1 -0,2
Africa subsahariana (3,18) 5,0 3.8 4,3 -0,6 -0,8
Rusia (3,45) 0,6 -3,8 -0,6 -0,4 -0,8
Europa central y oriental 2,8 2,7 2,9 0,0 0,0
Oriente Medio y Norte de Africa (3,90) 2,6 2,3 3,8 -0,1 0,1
Paises en desarrollo de Asia 6,6 6,5 6,6 0,1 0,0
China (16,62) 73 6,8 6,3 0,0 0,0
India (6,82) 73 75 75 -0,2 0,0

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2015 y Banco Mundial, para las
participaciones (afio 2014), medidas en paridad de poder de compra (septiembre de 2015)
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Para la Zona Euro se prevé un creci-
miento del 1,5% en 2015, que consoli-
da asi la leve mejoria iniciada en 2013
y 2014, afios en los cuales se registré
un crecimiento muy modesto por de-
bajo del 1%. Al relanzamiento de la ac-
tividad contribuyen de forma positiva
Francia, Italia y Espafa, que se suman
a Alemania, la economia mas orientada
al exterior y que se beneficia con més
claridad de la depreciacién del euro en
el mercado de divisas. Las expectati-
vas positivas sobre la recuperacién de
la Eurozona son compartidas por los
analistas del Fondo Monetario Interna-
cionaly de la OCDE, que han revisado al
alza sus datos, a medida que avanzaba
el ejercicio.

En Francia, la actividad econémica se
ha acelerado levemente en el primer
semestre del afio y se espera que ten-
ga continuidad en el resto del ejercicio,
a medida que se consolida la recupe-
racién en el resto de la zona euro. Para
el conjunto del afio se prevé un creci-
miento del 1,6% -tres décimas mas que
el FMI-, segun el Instituto Oficial de Es-
tadistica (Insee), apoyado en un repun-
te de la actividad de las manufacturas
industriales y, en menor medida, de
las ramas de energia. En el lado de la
demanda, los hogares han reforzado el
gasto y se espera una aportacion posi-
tiva de la inversion y del consumo de
las Administraciones publicas. Sin em-
bargo, la economia francesa no acaba
de aprovecharse suficientemente de la
depreciacion del euro frente al délar.
El nivel de empleo se mantendra esta-
ble (25,8 millones de ocupados, segtin
las perspectivas de la OCDE) y la tasa
de paro se situard en el 10,1% en 2015 y
en el 10% en 2016.

Para Alemania se espera un crecimien-
to en linea con la tasa alcanzada en el
gjercicio anterior (15% y un 1,6% en
2016). Los datos disponibles para los
dos primeros trimestres del afio, seguin
la informacién del Instituto Oficial ale-
man, ponen de manifiesto una buena
marcha de la economia apoyada en el

buen comporta la demanda
interna —gasto enc privado de
los hogares y gasto del ierno- asf

como de las aportaciones positivas de
la inversién y del sector exterior. Las
previsiones elaboradas en octubre por
el Fondo Monetario Internacional no

pudieron tener en cuenta el efecto en
el sector del automdévil del affaire Wo-
lkswagen, que obligara a un importan-
te gasto para la revisién de un niimero
todavia no conocido de automdviles.
Sin embargo, la economia alemana se
muestra robusta, con una tasa de paro
inferior al 4,7% alcanzado en 2014, lo
que supone un enorme atractivo para
la llegada de mano de obra foranea,
tal y como se estd comprobando con
la crisis emigratoria de los refugiados
sirios.

La economia italiana ha dado signos
de mejoria en el ejercicio de 2015. El
avance del PIB en el primer semestre
es muy leve todavia, pero viene a rom-
per con un trienio de caidas en el PIB
real. El Fondo Monetario Internacional
prevé una recuperacion moderada del
0,8% para el afio en curso y un 1,3%
para el afio 2016.

Fuera de la zona euro, destaca la posi-
tiva marcha de la economia del Reino
Unido, para la cual el Fondo Monetario
Internacional prevé un crecimiento del
2,5% en 2015. La estimacién preliminar
del tercer trimestre detecta una leve
desaceleracion respecto de los valo-
res alcanzados en el primer semestre
con un crecimiento interanual del 2,3%
-una estimacién de avance apoyada en
informacion desde el lado de la oferta
de la economia-. Con todo, la economia
briténica se ha recuperado con creces
de la caida registrada en 2009 y su evo-
lucion refleja la capacidad del sistema
econdmico britdnico para absorber los
estimulos monetarios ofrecidos por el
Banco de Inglaterra.

Los datos aqui presentados revelan
que las principales economias del pla-
neta consolidan su avance mientras
que otros paises, hasta ahora rezaga-
dos, se incorporan al crecimiento mun-
dial con tasas moderadas. Las econo-
mias avanzadas recuperan el pulso,
hasta tasas de crecimiento por encima
del 2%, mientras que las economias
de los mercados emergentes y en de-
sarrollo, beneficiadas por el superciclo
de las materias primas, comienzan a
reorientar su produccién hacia una si-
tuaciéon menos boyante, con tasas de
crecimiento por encima del 4%. Todo
ello en un contexto de precios estables
y sin tensiones significativas en los
mercados financieros o bursatiles.
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EL CONTEXTO NACIONAL. ANALISIS SECTORIAL Y REGIONAL

A medida que avanza el afio 2015 se confirman las perspectivas de crecimiento
de la economia espafiola, basado en gran medida en la demanda externa. Tal y
como muestra la figura 2, las predicciones de crecimiento referidas al presente
afio han experimentado sucesivas revisiones al alza, hasta situarse en una tasa
de consenso de 3,2% seguin el Panel FUNCAS de septiembre de 2015.

Las predicciones de Hispalink, referidas a julio de 2015, son mas moderadas y
anticipan un crecimiento del PIB de 2,7%, que confirma un dinamismo superior al
previsto para el conjunto de la Eurozona. Estas perspectivas favorables de cre-
cimiento se sustentan, desde una 6ptica sectorial, en mejoras significativas del
sector servicios y la actividad industrial. Menos optimistas son las expectativas
del sector agrario, que apuntan a un estancamiento, mientras la construccién
recupera su dinamismo después de las intensas caidas de los tltimos afios.

El crecimiento previsto para 2016 se situa en niveles similares, esperdndose en
este caso un mejor comportamiento de la actividad constructora, para la que se
prevén crecimientos superiores al 5%, mientras se ralentiza ligeramente el sec-
tor servicios (2,3%) lo que conduciria a un crecimiento global del VAB nacional
de 2,5%.

Figura 2. Revision de predicciones para el PIB en Espaiia 2015
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Fuente: elaboracion propia a partir de FUNCAS (Panel de previsiones de la Economia Espafiola, varios nimeros)

Tabla 2. Previsiones por ramas y sectores para Espaiia 2015 y 2016
(tasas de variacion interanual, en %)

Total VABpb 2,7 2,5
Agricultura -0,7 -1,3
Industria 3,0 3,0
Construccion 3,6 5,1
Servicios 2,6 2,3

Fuente: Hispalink, julio de 2015
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Figura 3. Evolucion del PIB y el empleo en Espaiia
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Fuente: INE (Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa y Encuesta de Poblacion Activa, octubre 2015)

En este contexto de expectativas de recuperacion, se aprecia un claro parale-
lismo en la evolucién del empleo y el PIB, como muestra la figura 3, que situa el
crecimiento interanual de ambas magnitudes en niveles superiores al 3% en el
ultimo trimestre de 2015.

Sin embargo, los principales interrogantes van referidos a la capacidad de re-
cuperacion del empleo, que segun las ultimas estimaciones de la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) se situa en 18.048.700 personas en el tercer trimestre de
2015, mientras la tasa de paro supera el 21%.

Desde una 6ptica espacial, el andlisis por Comunidades Auténomas muestra que
las mejores perspectivas corresponden a La Rioja, Comunidad de Madrid y Na-
varra, para las que se esperan crecimientos del PIB superiores al 3% mientras
Asturias con un 2,1% se situa entre las regiones de crecimiento mas débil, junto
a las Comunidades Auténomas de su entorno (Pais Vasco, Galicia y Cantabria).

Para el afio 2016 se mantienen en gran medida los patrones de crecimiento re-
gional, ya que los primeros puestos del ranking siguen ocupados por La Rioja,
Madrid y Navarra, a las que se unen en este caso Canarias y Murcia. Por su parte,
las regiones de la cornisa cantdbrica, aiin manteniéndose entre las de crecimien-
to mas débil, superan a Castilla-La Mancha y Castilla y Ledn.

Cabe ademds sefialar que la dispersidn del crecimiento regional para 2016 es in-
ferior ala de 2015 ya que tanto el recorrido como la desviacién tipica de las tasas
se reducen considerablemente (en torno a un 29%).
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Perspectivas regionales de crecimiento del PIB en 2015

(Tasas de variacion interanual, %)
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Fuente: Hispalink, julio de 2015

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA ASTURIANA. ANALISIS SECTORIAL

Segun las ultimas predicciones de Hispalink, la economia asturiana cerrara el
presente afio con una tasa de variacion del VAB del 2,1%, que situa a esta region
por debajo de la media nacional (2,7%). Las perspectivas de crecimiento regional
para el afio 2016 son ligeramente mds optimistas (2,3%), acercandose a la media
hacional cuyo crecimiento se ralentiza hasta el 2,5%.

Figura 5. Perspectivas del VAB en Asturias y Espaiia
(tasas de variacion interanual, en %)

Afio 2015 Afio 2016
W Espafia ™ Asturias
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Desde una optica sectorial, las perspectivas
generales son positivas, destacando que en
el afio 2015 parece afianzarse la recuperacién
de la actividad en el sector de la construccién
(4,1%). Asimismo, cabe sefalar la evolucién
favorable de los servicios (2%) y la industria
(1,9%), mientras que el crecimiento de la agri-
cultura es mds modesto (0,6%).

Dentro de las actividades ligadas a la agricul-
tura sobresale el buen comportamiento de la
actividad pesquera (la cantidad total rulada
en los puertos de Avilés y Gijén acumula hasta
septiembre un aumento del 11,5% y su valor a
precios corrientes se incrementa en un 16,1%).
La produccién lactea acumula hasta agosto un
aumento mucho méds moderado (1,9%). Sin em-
bargo, como en afios anteriores, la produccion
de carne persiste en una evolucién negativa; la
produccién de ganado bovino se ha contraido
hasta septiembre un 9,7% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Por su parte, la actividad industrial regional
viene mostrando signos de recuperacién des-
de comienzos de afio. Asi lo pone de manifies-
to el indice de Produccién Industrial elaborado
por SADEI, que registra hasta septiembre un
aumento global del 2,6%. Por ramas, destaca
elaumento de la actividad en energia eléctrica,
gas y agua (22,2% acumulado hasta septiem-
bre), periodo en el que la produccién de ener-
gia eléctrica ha crecido un 28,2%, sostenido
por la produccién de origen térmico. De forma
mucho mas moderada aumenta la actividad en
la industria quimica (1,6%). Por el contrario, la
actividad se contrae de forma mds acusada en
las industrias extractivas (-7,6%), productos
metalicos (-5,6%) y otras industrias manufac-
tureras (-5,4%).

Por su parte, el indice elaborado por el INE se-
Aala de forma més acusada una recuperacion
de la actividad industrial regional (la tasa acu-
mulada hasta agosto en Asturias es del 8,9%
frente a una media nacional del 3,3%). Asimis-
mo, los indicadores de paro muestran un buen
comportamiento; el paro registrado en el sec-
tor acumula en octubre una caida del 16,5% y
la EPA del tercer trimestre apunta una dismi-
nucién del 27,5% que, no obstante, va acom-
pafiada de una caida del 3% en el nimero de
ocupados.

Después de las caidas experimentadas en
afos anteriores, las previsiones indican una
recuperacion del sector de la construccién
en 2015 que crecerd un 4,1% respecto al afio
anterior. El dinamismo del sector se pone de
manifiesto en los indicadores de empleo. Asi,
la EPA del tercer trimestre sefiala un aumento

del 8,7% en el numero de ocupados en los tres
primeros trimestres del afio respecto al mis-
mo periodo del afio anterior, y una caida del
1,7% en el nimero de parados. Por otra parte,
el paro registrado ha bajado una 16% hasta oc-
tubre.

Respecto al sector de servicios las expectati-
vas para el afio actual apuntan un ritmo de cre-
cimiento superior al del pasado ejercicio (2%).
Desde una perspectiva global, los Indicadores
de Actividad del Sector Servicios muestran
que la cifra de negocios ha aumentado hasta
agosto un 3% en Asturias (casi dos puntos por
debajo de la media nacional), mientras que el
personal ocupado ha crecido un 0,9% (un pun-
to menos que la media nacional). Respecto a
la situacion del mercado laboral regional en el
sector servicios, los resultados de la EPA del
tercer trimestre sefialan que el nimero de
ocupados ha aumentado un 1,4% en los tres
primeros trimestres del afio respecto al mis-
mo periodo del afo anterior, mientras que el
numero de parados ha bajado un 13,7%. Por su
parte, el paro registrado disminuye hasta oc-
tubre un 4,3%.

Uno de los motores del dinamismo del sector
son las actividades turisticas que, tras la cam-
pafia de verano, mejoran significativamente los
buenos resultados de 2014. Seguin La Encuesta
de Coyuntura Hotelera, el nimero de viajeros
alojados en hoteles acumula hasta septiembre
un aumento del 11,2% (frente a una media na-
cional del 5,5%) y el nimero de pernoctacio-
nes crece un 12,7% en el mismo periodo, re-
sultado méas destacado todavia respecto a la
media nacional (3,8%).

Igualmente, el comportamiento del consumo
es otro de los motores que impulsa el creci-
miento de los servicios. Las matriculaciones de
turismos contindan manteniendo un ritmo de
crecimiento sostenido, acumulando hasta sep-
tiembre un aumento del 29,6% (cuatro puntos
por encima de la media nacional). Asimismo,
cabe destacar también el buen comportamien-
to mostrado por las ventas en grandes alma-
cenes desde comienzos de afio, acumulando
en términos reales un aumento del 2,2% hasta
septiembre (0,5% a precios corrientes).

En cuanto a las actividades ligadas al trans-
porte, los resultados son mds heterogéneos.
Asf, el tréfico portuario de mercancias crece
hasta agosto un 16,3% en el puerto de Gijén
frente a sélo un 1,3% en Avilés. Por otra par-
te, el movimiento de viajeros por el aeropuerto
de Asturias muestra una cierta recuperacion,
registrando hasta septiembre un aumento del
3,7%. El tréfico ferroviario de viajeros de cer-



Tabla 3. Indicadores de coyuntura econémica en Asturias

(tasas de variacion interanual, en %)

Indicador ‘ Tasa ‘ Variacion acumulada hasta
;I'lglatli)rz;\]jgc;?are;eellfrirl]i::)os a la Seguridad Social 12 septiembre 2015
Contratos registrados 10,7 octubre 2015
Sacrificio de ganado bovino -9,7 septiembre 2015
Leche recogida por las industrias lacteas 1,9 agosto 2015
Peso de la pesca rulada 1,5 septiembre 2015
indice de Produccion Industrial (SADEI) 2,6 septiembre 2015
indice de Produccion Industrial (INE) 8,9 agosto 2015
Ventas de cementos -8,6 septiembre 2015
indice de ventas en grandes almacenes 0,5 septiembre 2015
Matriculacién de turismos 29,6 septiembre 2015
(I\j/leox\i/rir;(iéin\:cgiijtz:ercancias en los puertos 13,1 agosto 2015
indice de cifra de negocios del sector servicios 3,0 agosto 2015
Viajeros en establecimientos hoteleros 1,2 septiembre 2015
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 12,7 septiembre 2015
Exportacién de mercancias, a precios corrientes 8,7 agosto 2015
Importacién de mercancias, a precios corrientes 3,8 agosto 2015

Fuente: elaboracién propia a partir de datos INE, SADEI, SEPE, DGT, AEAT, Consejeria de Desarrollo Rural y Recursos Naturales

canfas aumenta un 1,7% hasta agosto mientras que el transporte urbano de viajeros
disminuye un 1,8% en el mismo periodo.

La tabla 3 presenta una sintesis de los indicadores coyunturales disponibles en el
momento presente, cuya informacién y predicciones actualizadas pueden consultar-
se en el flash de coyuntura Hispalink-Asturias (https://www.hispalink-asturias.org).

Por su parte, el indice de alerta de la economia asturiana confirma su potencial como
indicador sintético, anticipando para el afio 2015 tasas de variacién paralelas a las
previstas para el PIB, tal y como muestra la Figura 6.

De acuerdo con las previsiones de Hispalink, se espera que las pautas de la economia
regional se mantengan para el préximo afo 2016. Las perspectivas apuntan a una
consolidacién del crecimiento en los sectores de industria y construccién asi como un
crecimiento sostenido de los servicios. Unicamente el sector de la agricultura podria
sufrir un cierto retroceso, lo que permitira que el crecimiento global de la economia
asturiana durante el préximo afio se situe en torno al 2,3%.

Desde la dptica de la demanda, resulta especialmente relevante la contribucién del
sector exterior, que seguin nuestras predicciones mostrara un considerable dinamis-
mo con tasas de variacién que en 2016 superan a las esperadas para el conjunto na-
cional. Cabe destacar el buen comportamiento de las exportaciones del sector metal
de Asturias, que han aumentado un 18% durante el primer semestre, liderando el
ranking de productos exportados de la region.
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Fuente: elaboracion propia (octubre 2015)

Tabla 5. Predicciones de comercio exterior en Asturias y Espaiia
(tasas de variacion interanual, en %)

SECTORES 2015 2016 MAGNITUD 2015 2016
Agricultura 0,6 1,9 Exportacion de mercancias de 25 65
Asturias a precios corrientes ' !
Industria 1.9 3,2 Exportacion de mercancias de 41 43
. Espanfia, a precios corrientes ' !
Construccién 4,1 3,2
Importacion de mercancias de
Servicios 2,0 2,0 A P . . . 4,4 89
sturias, a precios corrientes
TOTAL VAB 21 23 Importacion de mercancias de 49 40
Fuente: Hispalink, julio de 2015 Espafia, a precios corrientes

Fuente: elaboracion propia (octubre 2015)

EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DEL EMPLEO REGIONAL

Las perspectivas de crecimiento del empleo nacional en el afo 2015 se sitdan en
niveles similares a las del PIB, con una tasa de consenso de 3% segun el panel
FUNCAS de septiembre de 2015, cuyo rango se ha estrechado considerablemen-
te respecto al dejulio, situdndose actualmente entre 2,6%y 3,2%. Por su parte la
tasa de paro cerrard el afio en torno al 22%, cifra que -atin siendo excesiva- su-
pone una considerable reduccién respecto a periodos anteriores.

En el dmbito regional, las ultimas estimaciones facilitadas por la Encuesta de Po-
blacién Activa (EPA) del INE muestran una considerable diversidad, situdndose
Asturias en una posicién desfavorable, ya que hasta el tercer trimestre de 2015
la poblacién ocupada nacional aumenté en un 3% mientras en Asturias se pro-
dujo un estancamiento del empleo regional. Por sectores resulta especialmente
destacable la caida de la ocupacién en la industria (-3%) frente a los comporta-
mientos favorables de la construccién y los servicios.



Figura 7. Revision de predicciones para el empleo en Espafia 2015
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Fuente: elaboracion propia a partir de FUNCAS (Panel de previsiones de la Economia Espafiola, varios niumeros)

Un andlisis méas detallado de los comportamientos sectoriales del empleo du-
rante el presente afio puede ser llevado a cabo mediante el anélisis shift-share,
que desglosa la variacién total en tres componentes distintos: el efecto nacional
(que recoge el “arrastre” asociado a la variacién de empleo nacional), el efecto
sectorial o estructural (ligado al comportamiento diferenciado de cada sector de
actividad) y el efecto regional o competitivo (que recoge la ventaja o desventaja
comparativa de la regién en cada sector).

Mas concretamente, denotando por E; el empleo del sector i en la region j, esta
descomposicion puede ser formulada mediante la expresion:

AE.=tE. +t.—tE. +t. —tE.
/A A A A

donde t representa la tasa nacional de variacion del empleo, t, la tasa de varia-
cion del empleo del sector iy t; la tasa de variacién del empleo del sectorien la
regionj.

La aplicacién de este analisis a la variacién interanual del empleo sectorial en
Asturias hasta el tercer trimestre del afio 2015 detecta un comportamiento fa-
vorable de los ocupados del sector servicios y, en menor medida, de la construc-
cién, siendo esta ultima actividad la tnica que presenta un efecto competitivo
positivo, que refleja un mayor dinamismo en Asturias que en el conjunto nacional.

En este contexto, las perspectivas del mercado laboral de Asturias resultan poco
alentadoras. La baja tasa de actividad regional (51,4% segun la ultima Encuesta
de Poblacién Activa) sigue siendo el principal rasgo diferencial y, si bien se pre-
vén considerables reducciones del paro en Asturias (-6,4% para el paro regis-
trado y -15,4% en términos del desempleo estimado por la EPA) no parece que
lleven asociados incrementos significativos del empleo. Tal y como resume la ta-
bla siguiente, nuestras predicciones anticipan para el presente afio una tasa de
crecimiento muy discreta (0,5%), que previsiblemente se incrementara en 2016
hasta 1,2%. Para ambos periodos llama especialmente la atencién el sector in-
dustrial, donde el aumento esperado para el VAB va acompafiado de previsibles
reducciones de empleo, sugiriendo ganancias de productividad muy superiores
a las del conjunto nacional.
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Figura 8. Evolucion del empleo sectorial hasta el tercer trimestre de 2015

(Tasas acumuladas de variacion interanual, en %)
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EL LEGADO DE LA CRISIS ECQNO-
MICA'Y FINANCIERA EN ESPANA

Cinco anos atrds, abordabamos
la parte final del informe en el

Tabla 6. Analisis shift-share del empleo sectorial en Asturias
(Variacion acumulada hasta el tercer trimestre 2015)

5 acto S04 T Anuario de la economia asturiana

ota ol souelikll @ A ETRTRL ; 2010 interrogdndonos sobre los

: dilemas y disyuntivas que presi-

Agricultura -4.067 508 838 -3.737 dian el problema del crecimiento
- econdmico sostenido. Aquel afio
Industria -1.800 1.796 1.429 -5.026 fue una auténtica encrucijada en
Construccién 1.667 576 1.278 188 nuestra historia reciente, por las
Servicios 3.900 8.480 -1.848 2732 enormes dudas que pendian acer-

ca del potencial de crecimiento de
la economia espafiola en los afios
Fuente: elaboracion propia a partir de datos INE (Encuesta de Poblacién Activa) venideros. Muchas de aquellas
dudas terminaron disipandose en
la peor direccién y salieron a la luz
con todas sus consecuencias, para

Tabla 7. Perspectivas de empleo sectorial en Asturias

(Tasas de variacion interanual, en %) confirmar los peores presagios.
Desde entonces y a lo largo de
0 016 un prolongado lustro, situado a
- caballo entre dos legislaturas, he-
Agricultura 19,7 2.6 mos visto a la economia espafiola

hundirse en una segunda rece-
siény salir de lamisma, al calor de
Construccién 2,8 -0,8 ciertos estimulos procedentes del
exterior —en forma de una politi-
ca monetaria que compra tiempo
TOTAL 0,5 1,2 para los ajustes y en forma de sor-
presas tecnoldgicas que abaratan
la compra de inputs energéticos-.
Unos estimulos que llegan a una

Industria -3,7 -2,6

Servicios 2,4 3,2

Fuente: Hispalink-Asturias
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economia que ha logrado una
importante correccién de graves
desequilibrios macroeconémicos
—del sector exterior, del sistema
financiero y del mercado de tra-
bajo- y que ha asentado las bases
para enderezar las cuentas publi-
cas. Taly como aventurabamos en
2010, la economia espafiola se ha
sometido a una cura de desinfla-
cién prolongada —en precios y sa-
larios-, una dieta prolongada que
ha permitido recobrar la capaci-
dad de crecimiento en cuanto el
entorno exterior ha mejorado, lo
que ha dado un aliento renovado
a la sociedad espafiola.

Sinembargo, el legado es muy pe-
sado y este es el punto de partida
para un nuevo periodo. En 2015 el
nivel de paro se situa por primera
vez por debajo de los 5 millones
de personas —datos del tercer
trimestre de la EPA- y el perfil
de recuperacién habra de con-
solidarse en los afios venideros,
sacando provecho de una econo-
mia mundial en transformacién.
La deuda publica, de un billén de
euros, se financia y refinancia hoy
en la zona euro a un coste muy
bajo, pero dicho patrén de finan-
ciacién da senales equivocas a los
ahorradores e inversores sobre el
verdadero valor de los recursos
y, lo que es crucial, no da la se-
fAal correcta del verdadero coste
politico del gasto publico a los
votantes, porque lanza una bola
arodar hacia adelante, ignorando
posibles cambios de rumbo.

En sintesis, un oportuno gradua-
lismo nos ha sacado del atollade-
ro en el que estdbamos enclava-
dos, pero una visién realista de la
situacion actual debe servir para
reconocer el riesgo de una eco-
nomia endeudada, dependiente
y que conffa su futuro a una sola
palanca: la politica monetaria. Esa
sociedad todavia no tiene las rien-
das de su economia, esa sociedad
todavia no es soberana.
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