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Materia prima en el proceso siderurgico
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Relevancia del mineral de hierro en el coste del ac

Steel production cost break-down in Western Europe (2002-2010¢)
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Gestidn de stocks y planificacion del aprovisionami ento
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Gestion de stocks y planificacion del aprovisionami ento
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Puntos de consumo mineral

— Pellets

Gruesos

Sinter Feed

concentrados

—Pellets feed

Estrategia de compra mineral de materias primas

® En el corto plazo
®Compras bajo contrato o spot?
®Contratos larga o corta duracién?
®Minerales de alto grado o bajo?
®Aumento capacidad de sinterizado o pellets?
®Gestidn de stocks ¢ arriesgar 0 no?
®Apostar contra el mercado o no?
® En el largo plazo
®Invertir en minas?

®Invertir en flota propia?




Hierro en la naturaleza

% de elementos en la corteza de la Tierra

El hierro es el cuarto elemento

mas abundante en la corteza M Oxigeno W Silicio M Aluminio M Hierro M Calcio
tel’l’estl’e W Sodio W Potasio M Titanio Otros

Hay més de 1260 clases de minerales que contienen

hierro. 429, 01%
De todos los minerales que contienen hierro, el 56,4% 13.3%

tienen un contenido en hierro superior al 10%

El 15% tienen un contenido en Fe superior al 30%. 111%

Solamente 4 minerales de hierro (tres 6xidos y un
carbonato) son realmente utilizados para la produccion
de acero.

magnetite (Fe304), 8%

hematite (Fe203),

Non Iron-bearing

goethite (FeO(OH)), Iron-bearing <10% Fe
limonite (FeO(OH)n(HZO)) m Iron-bearing 10-30% Fe
siderite (FeCO3) Iron-bearing >30%

Iron-bearing Mined

Mineral de hierro
El mineral de hierro es la materia prima principal para la fabricacién de acero
en siderurgias integrales .

98% del mineral de hierro extraido se utiliza para fabricar acero.

Podemos definir el mineral de hierro como las rocas y minerales
de los cuales se puede extraer hierro de forma rentable
econdémicamente.

Los tipos mas comunes de mineral en el que el hierro se encuentra son:

- magnetite (Fe304) -> 72 % de Fe
- hematite (Fe203) -> 70% de Fe

Los demas minerales de hierro son de "bajo grado" y cuentan con una
menor concentracion.




Resumen operaciones explotacion minera
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Ejemplo depdsito de mineral de hierro

COLLUVIAL HEMATITE
Colluvium Hematite

FRIABLE HEMATITE

Friable Hematite BIF

HARD HEMATITE
Hard Hematite BIF

MAGNETITE

Fresh Magnatita BIF F B0 ColluvialDetrital Hematite
Granite
Amphiociice

Calidad fisica del mineral de hierro

Size (mm)

Size (mm)

conc

ultra-fines / pellet feed

0,00 0,01 0,10 100,00




Pellets

® El tamafio final de los pellets se controla
con el tiempo de residencia en el disco
rotativo.

= Los parametros para regular el
tiempo de residencia son:

= Velocidad de rotacion del
disco/tambor.

= Longitud o diametro del disco o
tambor.

= Angulo de inclinacién del disco o
tambor.

= Presion aplicada.

Pellets

Los parametros de calidad mas importantes a controlar para su
correcta utilizacion en los hornos altos son:

® Resistencia en frio: Medida como resistencia a la compresion y
finos generados durante el pulido.

® Propiedades de hinchamiento: Con una composicion incorrecta
de la escoria los pélets pueden exhibir propiedades extremas de
hinchamiento.

® Propiedades de reduccién-desintegracion: Es una preocupacion
menor en comparacion con el sinter y el mineral granular.

® Ablandamiento y fusién: Los pélets tienden a fundirse a
temperaturas mas bajas que el sinter.

® Nivel de humedad: La humedad en los pélets puede interferir con
el proceso.

® Tamano.




Gruesos ‘

Los minerales gruesos se consumen
directamente sin proceso de .
aglomeracién previo.

Son mas baratos que los pélets, peroen = .
general tienen propiedades mas pobres. [ ] |
En comparacion con los pélets, los 800
gruesos de mineral: “
® Genera mas finos durante el e
transporte y el manipuleo I 4 y g § g §

® Tiene propiedades mas pobres de

., . ., Note:
reduccion-desintegracion

[ Chemical Canga B Jaspiite
. L. ! Il Canga Ore Low Grade Ore
* Tiene una temperatura de fusion j e —
mas baja ! LH-:Hemdﬂeq—— B Fresh Mafic Rock
Source of lump ore

Impurezas en el mineral de hierro

® La presencia de algunos elementos, incluso pequefias cantidades, puede
tener profundos efectos en las caracteristicas de comportamiento de un
mineral de hierro para la produccién de arrabio

® Lo ideal seria que el mineral de hierro contuviese sélo el hierro y el
oxigeno. En realidad esto es raramente el caso. Tipicamente, el mineral de
hierro contiene una serie de elementos que a menudo no son deseados
para la fabricacién de acero.

® Estos efectos pueden negativos pueden afectar a:

= La calidad del arrabio
= Al proceso
= Alavida Gtil de la instalaciones
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Impurezas en el mineral de hierro

TABLA PERIODICA DE ELEMENTOS
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Silice

® Lasilice es la impureza mas comun en el mineral de hierro, pero también
suele ser la mas facil de separar a través de procesos de enriquecimiento
en la mina. Esto es debido al contraste fisica (por ejemplo, densidad) entre
los minerales ricos en silice, como el cuarzo, y minerales ricos en hierro.

® La mayoria del silicio se extrae del proceso con la escoria en el horno alto
en forma de 6xido (SiO2), pero a temperaturas mas altas se puede reducir
y pasar al arrabio.

® Una gran cantidad de silice resulta perjudicial porque requiere cantidades
extras de fundentes y combustibles para escorificarlos en el horno alto.

® Niveles de silicio en un mineral idealmente deben ser <4%, pero para los
minerales de alto grado pueden ser inferior al 2%.

® Minerales altos de silice se pueden seguir utilizando, pero deben de ser
mezclado con minerales hiposiliciosos para alcanzar un nivel 6ptimo de
silice en el proceso.
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AlUumina

La alimina es otra impureza comuan en minerales de hierro.

La alimina es mas dificil de reducir que la silice y no pasa tan
facilmente al arrabio. Sin embargo, su presencia aumenta la viscosidad
de la escoria formada en el horno alto, lo que dificulta su evacuacion.

La alimina en el sinter tiene un efecto muy negativo sobre la
resistencia en caliente.

Minerales finos con altos contenidos en alimina suelen ser materiales
con una manejabilidad muy complicada.

Un valor aceptable para un mineral de hierro es 0,8 — 1,5% de alimina.

Manejabilidad: otro parametro a vigilar
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Fosforo
Es un elemento facilmente reducible, por lo que la mayoria pasa al arrabio.
El fésforo disminuye la ductilidad y la tenacidad en frio del acero.

Para cada acero hay una temperatura llamada «de transicion», a la cual el
material pasa de ductil a fragil; generalmente son temperaturas por debajo de la
temperatura ambiente.

Se dice que cada 0,01% de fésforo tiene el efecto de subir 7°C la temperatura de
transicion. Esto implica que aceros con alto contenido de fésforo puedan ser
fragiles a temperaturas cercanas a la del ambiente.

Por estas razones, se definen requisitos de fésforo normal, bajo o muy bajo,
dependiendo de la utilizacién a que estén destinados.

Como ejemplo, para los aceros para barras de refuerzo de hormigoén, perfiles
medianos, pequefios y angulos, se suele establecer un contenido maximo del
0,040% de fosforo. Para aceros utilizados en pozos de petroleo, refinerias,
centrales nucleares y transporte de gas licuado puede exigirse el 0,005%
maximo de fosforo.

En el arrabio un limite habitual de P es entre 0,08 y 0,1%

Un valor aceptable para un mineral de hierro es 0,04 - 0.05% de P.

Alkalis (K20 + Na20)

® El ataque del alcalis es uno de los efectos mas perjudiciales en los HH.AA,
pues ataca al refractario formando compuestos diversos, en general de
baja refractariedad.

® Penetran en los poros de los ladrillos como vapores, que se condensan
dentro de los mismos provocando la corrosion del ladrillo.

® También dafian la superficie del refractario, lo que favorece que se que se
adhieran sobre ella particulas finas procedentes tanto de rotura de material
de carga, como de los gases ascendentes. Estas pegadas son otro gran
problema del homo alto, pues producen cuelgues de carga y disminucion
de produccion.

® En el sinter producen un a aumento de la degradacion tanto en frio como
en caliente y disminucién de la temperatura de reblandecimiento.

® Un buen mineral debe tener contenidos de alkalis por debajo del 0.02%
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Zinc

Formacion de burros en media cuba:
®Distorsion de la marcha del horno.
®Enfriamiento del horno cuando caen.

Degradacion del carbono del crisol, por infiltracion de Zn => pérdida de
vida util del crisol.

® Infiltracién de los vapores
de zinc en los bloques de
carbono.

® Condensacion entre 600
y 1.000 °C

® Oxidacion del zinc y
reaccion con las cenizas
de los bloques de
carbono

Azufre

® Lareduccién del azufre en el horno alto es parcial, asi que parte pasa al
arrabio y parte a la escoria.

® El azufre es un elemento altamente perjudicial para el acero, asi que el
objetivo es que la entrada de S sea lo menor posible y tratar de eliminar la
mayor cantidad posible en la desulfuracién en el horno alto y en la
desulfuracién entre el horno y la aceria si la hubiese.

® La mayor parte del azufre entra en el proceso a través del cok y del carbén
de inyeccion, aunque el mineral también aporta algo.

® Un buen mineral debe tener contenidos de S por debajo del 0.01%
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Titanio
® El titanio tiene una gran afinidad por el oxigeno, por lo que solamente una

pequefia parte pasa al arrabio.

® Donde realmente es prjudicial el Ti es en el sinter, ya que su efecto sobre
la resistencia en caliente es fatal.

® Se estima que el efecto del Ti sobre el RDI es del orden de 10 veces
superior al de la alimina.

® Un buen mineral debe tener contenidos de TiO2 por debajo del 0.13%

Homogeneizacion de los minerales finos

Need for homogeneization

Charging

Discharging

y g ' Homogeneization
/ achieves constant mix
supply to sinter plant. It )
g S ensures good operating
regularity

p = W
E=agbiadtal University.___
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CASO PRACTICO

Se presentan a continuacion los analisis de un mineral recibido en un
mismo barco, todo de la misma calidad y todo cargado a la vez.

¢Que diferencia se aprecia y cual puede ser la razén?

Andlisis de las bodegas 1,2,4,5,6,7y 8 Andlisis de las bodegas 3

Fe 65,10 Fe . 64,80
Mn 0,40 Mn 0,41
cao 0,02 Cao 0,02
MgO 0,04 MgO 0,04
sio;, 2,75 SiO, 277
ALO; 1,25 AlO; 1,26
P 0,039 P 0,039
s 0,005 s 0,006
Na,O 0,010 Na,O 0,030
K20 0,018 K.0 0,020
TiO, 0,08 TiO, 0,07
Zno 0,002 Zno 0,002

Analisis quimico (% referido a muestra seca a 105°C)

CASO PRACTICO

Fotos de la bodega 3

!

FREE WATER

I CF mgh | Na' mg/l K' mg/l ‘ Mg"* mgn ‘ % Sea water
Hold 3 18200 ‘ { ‘ 958
P . o | [ |
Andlisis del agua libre =) | | hll | | l "
- |
— T
Sea water 19000 l 10800 | 400 1300 { 100
Fresh water l Y | T “ T 0
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Terminal de descarga de graneles en Gijén

Quay facilities:
= Dock length : 837 m
= Berth depth: 19 -21 m
= Terminal Surface: 15 Ha
=Vessel draught : 59 feet
= Maximum daily throughput: 100.000 t

= Unloading equipment:3 x50 t

VINE 2085 o

Valemax
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Tamanos de bulkcarriers

General bulkcarrier sizes

Handysize 20,000 DWT

40,000 DWT

Handymax 40,000 DWT

[]I Supramax
[:I Panamax

50,000 DWT

50,000 DWT

60,000 DWT

60,000 DWT
80,000 DWT

tll Post-Panamax (“Baby capers”) <125,000 DWT

Capesize
VLOC

125,000 - 220,000 DWT
> 220,000 DWT

(Very Large Ore Carrier)

TML: parametro clave para el transporte maritimo

Hundimiento del bugue Hui Long
_-——-1

s
one of the wrecked vessels

® El barco carg6 11.000 t de mineral
de fluorita de Indonesia a India en
Mayo de 2005.

® En la tarde del 18 de mayo se
comenzaron a detectar balanceos
de hasta 10° de inclinacioén.

® La inclinacion del barco comenzo
a aumentar hasta que a la 16:50
del 19 de mayo el barco se hundié

® Los 23 tripulantes fueron
rescatados por un carguero que
que estaba cerca.

® La humedad medida a la carga era
del 9,8%. El TML no se habia
medido

18



Otros hundimiento vinculados a liquefaccion

May 2005, Hui Long capsized, @et2010 Jian Fu Star October 2010 Nasco Riamond
29 crew rescued. capsized, 13 erew lost capsized, 21 crew lost

December 2010 Hong Wei
capsized , 10 crew lost

Tendencias del mercado del mineral de hierro

La distribucién del tamafio de
particula del mineral de hierro tiende
a ser mas fino.

Los gruesos y el sinter feed se estan
agotando, mientras que los
concentrados y los pellets feed estan
aumentando en el mercado. Esto
representa un problema importante
para la sinterizacion.

Esta tendencia del mercado se debe
compensar con nuevas tecnologias
como mezclador intensivo.

El uso de magnetita también aumenta y su comportamiento en el proceso de
sinterizacién aiin no es muy conocido.

Variabilidad y heterogeneidad en la calidad, problemas de manejabilidad,
humedad, ... son otros problemas
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Perspectivas de futuro

® Los materiales de buena calidad son cada vez méas escasos,
debido a:

= Disminucion de depdsitos de minerales de buen calidad

= El aumento de la competencia por los minerales de buena
calidad existentes.

® Tendencia a minerales cada vez mas finos debido a:
= Disminucion de depdsitos de minerales de buena calidad.

= La disminucién de minerales de buena calidad quimica
que tienen que ser remplazado por minerales mas puros
(concentrados).

Mineral de hierro en Esparia (Alquife)

La actividad minera data de tiempos de los romanos, y es continua desde
principios del siglo XX mediante explotacion subterranea, fue la Compafiia
Andaluza de Minas S.A. quien consiguid, inicialmente mediante mineria
subterranea y desde 1964 integramente a cielo abierto, que el yacimiento
fuera considerado uno de los mas importantes de mineral de hierro de
Europa occidental y el mas importante de la Peninsula Ibérica.

En 1996 se produjo el cierre de la mina debido a la bajada del precio del
mineral de hierro, la depreciacion del dolar en relacion a la peseta y los
entonces elevados costes del transporte por ferrocarril hasta el puerto de
Almeria.

La mina de Alquife permitié la extraccion de
93 millones de toneladas de mineral y la
comercializacion de unos 86 milones de
toneladas de concentrado de hierro,
alcanzandose en algunos afios los 4 millones
de toneladas de produccién

20



Mineral de hierro en Espafa (Alquife)

El Proyecto

permitido
millones

mineral de hierro sdlo en el
area de Alquife ado en 11

ndeos, s ma que en la
zona de La Calahorra se

aproximadamente
millones de

5 Sper: haya
debido a que h 0 5 ha tenido en cuenta una pequ arte de la
superficie de los derec i s en el modelado de lo
proyecto de mineral de hierro m ande de Europa de

Mineral de hierro en Espafa (Alquife)
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ABCre

Minas de Alquife y Almeria, una relacion
simbiotica

La empresa que pretende extraer hierro de la Comarca del Marquesado de Zenete
(Granada) para exportarlo por mar necesita del beneplicito del consistorio
almeriense

RAQUEL PEREZ / ALMERIA
Dia 18/11/2012 - 22.00h;

Aunque haya quien vea una relacion de amor y odio entre la sociedad Minas de Alquife Holding v

el Ayuntamiento de Almeria, existe cierto vinculo simbiético. La primera necesita del visto bueno del
consistorio para exportar el mineral de hierro que extraera de la Comarca del Marquesado de Zenete
(Granada) por el puerto almeriense, la via mas economica y con menor coste ambiental, v el segundos

rechaza en principio el proyecto, pero lo condiciona al soterramiento de las vias del tren en su

discurrir por la ciudad hasta el muell 5, estarian por ver las compensaciones econdmicas que

empresa y administraciones concederian a la ciudad por el impacto ambiental v de imagen que

ocasionara esta actuacion.

Con 200 millones de inversion se considera un proyecto erueial para la reactivacién econdémica,
va que generaria 350 empleos directos y 1.400 indirectos. Es por ello por lo que tanto la Diputacion de
Granada como los ayuntamientos de la zona, mayoritariamente del PP, estén a favor de las
extracciones que se desarrollarfan durante 20 anos y producirian 4 millones de toneladas de mineral
de hierro por anualidad a partir de 2017. Los técnicos de la sociedad Minas de Alquife Holding
barajan la existencia de 105 millones de toneladas del citado material en el subsuelo, si bien estas
estimaciones estan basados en los sondeos efectuados desde 1929 hasta 1996 por Andaluza de Minas,
la antigua compaiiia que la explotd, puesto que la actual no tiene permiso para hacer perforaciones
puesto que la Junta no ha levantado atn la suspension sobre la concesion de la mina.

Ese es uno de los dos frentes con los que tiene que lidiar la empresa. El segundo es el rechazo
frontal al proyecto, tal v como esti ideado, por el Ayuntamiento de Almeria, debido a que los trenes
circularian por la ciudad hasta aleanzar el puerto donde el mineral seria cargado en buques para su
exportacion. Aunque la compaiia baraja nueve alternativas de transporte, es esta la mas rentable,
puesto que hacerlo por los puertos de Motril (Granada) o Carboneras (Almeria) obligaria a nuevos
trazados férreos y eso dilataria los plazos de puesta en marcha v engordaria la inversion.

El Consistorio no estd dispuesto a que los diez trenes diarios procedentes de Alquife, compuestos cada
uno por 23 vagones con una longitud de 340 metros y cargados con 52,6 toneladas de mineral,
circulen a la vista por la ciudad, lo que darfa una mala imagen, hasta llegar al puerto, donde tras dos
horas y cuarto de viaje serian descargados en un barco con capacidad para 120.000 toneladas que
zarparia cada diez dias. Al ano saldrian 33 buques.Otro de los conflictos esti en el sistema por el cual
el mineral accederia a la bodega de la embarcacion. La compania contempla hacerlo a través de tolvas
situadas sobre una cinta transportadora que alimentaria el silo de almacenamiento y éste haria lo
propio con una pluma cargadora de barcos.

El concejal de Urbanismoa, Pablo Venzal, advierte de que ese método causaria un importante dano

ambiental debido a que la ciudad se veria afectada por la nube de polvo que generaria la carga de los
barcos. A su juicio la puesta este proyecto significa «volver, en muchos aspectos, al siglo
XVIII». El Ayuntamiento ha presentado alegaciones al proyecto, que estan siendo analizadas por la
Junta, si bien la delegada del Gobierno andaluz en Almeria, Sonia Ferrer, asegura que «hara que se
cumpla la norma ambiental»,
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Mineral de hierro en Espafia (Alquife)

Contenido en materia seca: 92 %, Fe,O5: 68 %
Los ensayos se han realizado sobre muestra seca a 105 °C.

Fecha de ensayo: 27/04/10-4/05/10

Compuesto Concentracion (%)
ﬂ¥ 1.93 +0.03
ii(): - 0.51+0.02

K,O I 0.58+0.01
(,_a() 3.83+0.03

MgO ] 043+ 0,01
| Naz0  0.0610.005

TiO, 0.038 +0.001
P - 0.014 +0.002

Ti - B 0.023 + 0,001‘

Mn 1.69 +0.01
|Fe 50 %

Mercado del mineral de hierro

Esencialmente todo el mineral de hierro producido a nivel mundial se utiliza en la
fabricacion de acero .

China a la cabeza de la industria como productor y del consumidor del mineral mas
importante del mundo .

La produccion de China en el afio 2010 fue total de aproximadamente 900 millones de
toneladas, es decir, aproximadamente el 37,5% de la produccién mundial .

La industria del mineral de hierro de China ha crecido a una tasa anual superior al 20
% en los Ultimos afios frente a la media mundial (excluyendo China) del 7% , impulsado
por la creciente industria siderdrgica del pais y la rapida industrializacion .

Como el mayor productor mundial de acero crudo , China, con la oferta interna limitada
de mineral de hierro , es también el mayor importador del mundo .

De acuerdo con el Servicio Geoldgico de EE.UU. , China produjo 880 millones de
toneladas de mineral de hierro en 2009 y , de acuerdo con angloamericana ,
importados de otros 628 millones de toneladas para satisfacer la demanda nacional de
acero de fabricacion .

El siguiente mayor importador es la Unién Europea con 154 millones de toneladas ,
seguido por Japén con 140 millones de toneladas y Corea del Sur con 50 millones de
toneladas.
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Mercado del mineral de hierro

® Los 5 productores principales de hierro en el mundo son China, Brasil,

Australia, Rusia e India, con el 70% de la producciéon mundial.

World iron ore production

KEY
Usanle iron are production — 2009

Reaitters graphicClais Mrrel

1204110

Mercado del mineral de hierro

Los principales paises productores de mineral de hierro son China, Brasil y

Australia, ademas de India, Rusia, Ucrania y Canada.

Global Iron Ore Production
2000
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Mercado del mineral de hierro

1ren ore seaborne trade

World Iron Ore Trade

—
~-FUEREBRERIN
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BRAZIL, Iron Quadrang
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$. Africa - W, Europe U.S Gulf - Asia Brazil - China
China - 8. Korea Argentina - Brazil Brazil - W. Europe
Colombia - W. Europe

China - Japan

Paises importadores de mineral

Global iron ore imports
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Paises exportadores de mineral

Major iron ore exporters
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La demanda mundial continlla aumentando

World iron ore demand
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El precio del mineral de hierro

® El precio de los productos de mineral de hierro se basa principalmente en su
contenido de hierro y coste de transporte.

® Los precios mundiales de mineral de hierro han fluctuado histéricamente con la
demanda mundial de acero y la disponibilidad de los barcos para alquilar .

® Los precios de referencia del mineral de hierro se fijan en el mercado de
exportacion por via maritima y se basa generalmente en los precios negociados
por los tres productores de mineral de hierro mas grandes ( Vale SA , BHP Billiton
Limited y Rio Tinto plc ), con fabricas de acero a nivel mundial .
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China marca el precio

Fig. 6: Chinese Iron Ore Import Volumes and International Prices

7000 - 10,000tons $/Ton 200
180
6000
160
5000 - =—Imports 10,000 tons (LHS) 140
——Iron ore price per ton (RHS)
4000 10
100
3000 - 80
2000 - 60
- 40
1000 -
- 20
0 ot iy sy i A e — T —— -0
OGN OONVDO T NN NOORNDIO T T NNTINOORODO
PRPRRODRPIPIPPIPPOIPPISRQILQ29980 7T
S axag S zaoas A C2aog a2 C > aE0 2205 s C
SES8553558853558833588553583585583 5838

Source: Datastream, Nomura Strategy research




PLATTS IODEX

Market-leading daily iron ore price assessments

What is Platts IODEX?

Platts assesses the daily transaction value of seaborne iron ore sold
in the spot market imported into China. The benchmark assessment

is based on a standard specification of iron ore fines with an iron (Fe)
content of 62%. As a benchmark it acts as an ‘index’ off which to price
other grades and has been termed the Platts I0DEX.
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When was Platts |I0DEX first introduced?

Platts was the first to publish daily seaborne iron ore prices, in June
2008. Since then, Platts has rapidly expanded its offering for the iron
ore market, which now includes price assessments for iron ore grades
62% Fe and 63.5/63% Fe, high-grade 65% Fe and a low-grade 58%

Fe, as well as a daily 1% per Fe content differential for the range of
60-63.5% iron ore fines to help clarify the price normalization process.
Platts also publishes daily freight netbacks based on the most liquid
routes to five basis origins. A forward curve assessing the daily bid/
offer and trade values in the over-the-counter swaps market for iron
ore has also recently been launched
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Volatilidad de precios
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Quien vende el mineral?

Seaborne iron-ore imports Seaborne iron-ore total trade market by suppli

Iron Grip

The world’s top iron-ore producers
have been increasing their share of
global exports.
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Cual es la estretégia de los grandes productores?

Supply curve to Chinese market for lron ore fines
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Segun los analistas de Westpac Banking Corp.
n . . .
El precio del mineral de hierro va a
sufrir un desplome”
Capitalbolsa | 30 ago, 2016 ® 18:00 =& T
El mercado de mineral de hierro esta a punto de desplomarse, de acuerdo con Westpac Banking
Corp., que prevé que los precios de referencia se hundan por debajo del minimo de $38,30 por
tonelada métrica del afio pasado.
La disminucién de la demanda y el aumento de la oferta se combinardn en un momento en el que
los inventarios en los puertos de China han aumentado rédpidamente, segun el banco australiano.
La materia prima se reducira a fin de afio a un minimo de $37 por tonelada, con un promedio de
347 en el cuarto trimestre y $38 en los tres primeros meses de 2017, dijo.
Py - -
Morgan Stanley eleva previsiéon precio mineral de
hierro 2016 a US$ 51 y 2017 a US$ 50
martes, 27 de septiembre de 2016
Twittear

Economia y Negocios Online
Vvalor Futuro

El banco de inversion estadounidense Morgan Stanley reviso al alza su prevision para el precic promedio del mineral de hierro,
esto ante las mejores perspectivas de demanda y liquidacién de inventarios de varias compafifas a nivel mundial

En concreto, la firma elevo en un 11% su estimacion para el precio del mineral de hierro en 2016, hasta los USE 51 por
tonelada, mientras que aumentd en un 17% su previsién para 2017, hasta los USS 50 por tonelada.

Junte con revisar su prevision para este mineral, también elevé en un 9% su pronéstice para el precic del niquel en 2016 hasta
los USS 4,27 la libra, y para 2017 en un 4%, hasta los US$ 4,69 |a libra.




El precio del mineral de hierro vuelve a minimos

Publicado por Amparo Sisternes el 09 de septiembre de 2014

Ante las recientes prescupacion por la desaceleracion de la demanda en China. se publics el date de que las importaciones de
mineral de hierro por parte China que cayeron durante el mes de agosio. una caida de 10 délares por tonelada en el precio de
la materia prima_ el nivel mas bajo desde octubre del afio 2009

El precio de referencia del mineral australiano ha pasada de cotizar a unos 95 délares la tonelada a principios de agosto a 84,30 délares
1a tenelada a finales de agosto. como vemos en el siguiente grafico. el nivel mas bajo desde 2009
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La reduccion de las importaciones de mineral de hierro y de tarbén (cayeron un 5% en os primeros ocho meses del 2014), ademas de
unos bajos precios en algunas ofras commodities a granel, ayudaron a impulsar los datos de importacion de China del mes de
agesto a negative. China sdlo importd 74.9 millones de toneladas de mineral de hierro en agosto de 2014. Las importaciones totales
de China se redujeron un 2,4% en el mes pasado. mientras que en Estados Unidos y Europa subieron un 9.4% |as exportaciones

Una desaceleracidn de la construccién combinada con el exceso de oferta por los fres grandes productores mundiales de hierro
(BHP Billiton. Rio Tinfo y Vale) han ejercido una fuerte presion para el precio del acero y otros metales. En concreto. el precio del
mineral de hierro se ha reducidc en mas del 37% en lo que va de afio.

A pesar de esto. BHP Billiton. Rio Tinto y Vale siguen adelante con sus planes de expansién en la proeduccién de mineral de hierro.

BHP sdlo ha mostrade sus planes para aumentar la produccion anual de sus minas en Australia a 290m de toneladas, mientras que Sam
Walsh, director ejecutive de Rio Tinte anuncié a los inversores que ahora no es el momento para dar un paso atras

erno chino?
Los débiles datos manufactureros chinos del mes agoste han aumentado las expectativas de nuevas medidas de estimule interne
a raiz de |a flexibilizacion gradual de las politicas locales de vivienda

Hasta la fecha. la respuesta de Pekin a la desaceleracion economica china ha sido una serie de medidas de "mini-estimulos” tales
come los préstamos dirigidos al sector de la agricultura v una mayor inversién para energia impia, hospitales. proteccion del medic
ambiente y la vivienda publica

Sin embargo. las importacicnes de mineral de hierro siguen siendo cerca de un 17% supericres que el afio anterior, hasta la
fecha. Lo gue indica que la caida de precios del hierre ha ayudado a la impertacion del mineral y a mantener la cuota de mercade. Las
importaciones de cobre de China también son un 18% supericres. lo que refleja el uso de las importaciones del metal rojo como
una forma legal de eludir los controles de divisas en China. en lugar de la demanda fundamental

Con los precios del mineral de hierro en minimos histéricos y el exceso de oferta por parte de los principales productores mundiales de
esta materia prima, es posible que el precio del mineral de hierro termine hundiéndose
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Chatarra, otra amenaza para el mineral

In MVS' proprietary Steel Mill Margins model, the price for a Chinese coastal mill of producing
one tonne of pig iron is currently higher than the Platts Delivered mill Jiangsu Scrap index
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Coking coal binge
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China va a bajar consumo?

ojurLony

The China steel story has a long way left to run,

Steel intensity and GDP 1900 - 2010*
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China va a bajar consumo?

180
170
160
150
140
130

120 4

110
100

80 4

80
70

60 -
50

-| Apparent steel consumption (Finished, 2007 = 100)

China +72.0%

World +26.4%

2007 2008 2008 2010 2011

NAFTA -1.0%

2012 2013 2014 2015

34



China va a bajar consumo?
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China va a bajar consumo?

Figure 6: Steel Production Intensity and Economic Development
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Crecimiento de las principales economias

Projected GDP
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Distribucién de la poblacion mundial

Others, 1,925,878,480, 27%. China, 1,343,239,923,19%

—

India, 1,205,073,612, 17%

United Kingdom, 63,047,162, 1%

France, 65,630,692, 1%

Thailand, 67,091,089, 1%

Congo, 73,599,190, 1% _—
Iran, 78,868,711, 1%
Turkey, 79,749,461, 1%

Germany, 81,305,856,
1%

Egypt, 83,688,164, 1%
Ethiopia, 91,195,675, 1%
Vietnam, 91,519,289, 1%

United States, 313,847,465,4%

Philippines, 103,775,002, 1%
Mexico, 114,975,406, 2%

Russia, Nigeri Indonesia , 248,645,008, 4%
igeria,
142,517,670,2% i

170,123,740, 2% Brazil , 199,321,413, 3%

Japan, 127,368,088, 2%
pan, 127,368,085 Pakistan, 190,291,129, 3%

Bangladesh, 161,083,804, 2%
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Tendencia de la distribucion de poblacién

Warld Population by Continents - Year 2050 {mil .}
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El papel de India en el mercado

China Iron Ore Monthly Imports
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Puede estar despertando un nuevo gigante?

Qtyin MaT

India Iron Ore Import (Apr'14-Jan'15) SteelMint
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Cuestiones clave para descifrar el mercado

® Como va a evolucionar la produccion de acero en China en los proximos
afios?

® Como va a evolucionar en los proximos afos la demanda de mineral de
China?, y su nivel de produccion interna?

Van a continuar los grandes productores con sus planes de expansion?
® Va a aparecer nuevos grandes importadores de mineral, ¢ India?

® Cual seréa la evolucion de precios en los proximos afios?
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